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BILANCIO ABBREVIATO AL 31.12.2009

ATTIVO

A) CREDITI VERSO SQCI PER

VERSAMENTI ANCORA DOVUT! € - £ -
Totale
B) IMMOBILIZZAZIONI

I. Immobilizzazioni immateriali € 1194 € 51.509
fondo ammortamento (€ 270y (€ 51.509)
Totale € 924 € -
Immobilizzazioni materiali € 39.682 € 38.592
fondo ammortamento (€ 35.365) (€ 32.913)
Totale £ 4317 € 5.679
lll. Immobilizzazicni finanziarie £ - £ -
svalutazioni € €
Totale € - € -
Totale immobilizzazioni (B) € 5241 € 5.679
C) ATTIVQO CIRCOLANTE
I. Rimanenze € - £ -
Totale € - £ -
Il. Crediti
a) entro l'esercizio successivo € 1.306.377 € 119.669
b) oltre I'esercizio successivo € 350 € -
Totale € 1.306.727 € 119.669
{ll. Attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni € - £ -
Totale 3 - £ -
IV. Disponibilta liquide € 981.916 € 2.755.843
Totale £ 981.916 € 2.755.843
Totale attivo circolante (C) € 2.288.643 € 2.875.512
D) RATE! E RISCONTI ATTIVI € 11.755 € 9.577
Totale Ratei e risconti (D) € 11.755 € 9.577

TOTALE ATTIVO € 2.305.639 € 2.890.768



PASSIVO

A) PATRIMONIO NETTO

l.
Il.
HI
V.
V.
VI
VII.
VIII.
IX.
Totale

Capitale

Riserva da sovraprezzo delle guote
Riserva di rivalutazione

Riserva Legale

Riserve statutarie

Riserve per azioni proprie in portafoglic
Altre riserve

Utili {perdite) portati a nuovo

Utili (perdite) d'esercizio

B) FONDI PER RISCHI ED ONERI
Totale

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPOR-
TO DI LAVORO SUBORDINATO
Totale

D) DEBITI

a)
b)
Totale

entro I'esercizio successivo

oltre 'esercizio successivo

E) RATEI E RISCONTI PASSIVI

Totale

TOTALE PASSIVO

CONTI D'ORDINE

1) Sistema improprio beni altrui presso di noi

2) Sistema improprio degli impegni

3) Sistema improprio dei rischi

4) Raccordo tra norme civili e fiscali

Totale conti d'ordine

€ 103.292 € 103.292
€ - € -
€ - € -
€ 1946 € 1.725
€ - £ -
€ - £ -
€ 13.464 € 9.263
€ - £ -
€ 6.618 € 4.422
€ 125.320 € 118.702
€ - £ -
€ - £ -
€ 1.070 £ 1.050
1.070 € 1.050
€ 87.468 € 99.730
€ 2.075.830 € 2.856.233
€ 2.163.298 € 2.755.963 -
€ 15.951 € 15.053
€ 15951 € 15.053
€ 2.305.639 € 2.890.768
€ - € -




A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite
e delle prestazioni € 556,508 € 532.984
2) Variazione delle rimanenze di pro-
dotti in corso di lavorazione,

semilavorati e finiti € - € -
3) Variazione dei lavori in corso di
ordinaziohe € € -

4} Incrementi di immobilizzazioni

per lavori interni € - € -
5a) Altri ricavi e proventi € 10.337 € 13.171
5b) Contributi c/impianti (quote esercizio) € - £ -
5¢) Contributi in c/esercizio € - £ -
Totale valore della produzione € 566.935 € 546.155
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
8) Per materie prime, sussidiarie,
di consumo e di merci (€ 3.216) (€ 4.,355)
7} Per servizi (€ 363.673) (£ 360.544)
8) Per godimento di beni di terzi (€ 41.405) (€ 38.944)
9) Per il personale:
a) salari e stipendi (€ 102.879) (€ 91.079)
b) cneri sociali (€ 34.999) (£ 31.585)
c) trattamento di fine rapporto (€ 23) (€ 424)
d) trattamento di quiescenza e simili € - £ -
e) altri costi € - € -
10) Ammortamenti & svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobiliz-
zazioni immateriali 3 270) (€ 212)
b) Ammortamento delle immobiliz-
zazioni materiali (€ 2.451) (€ 2.749)
¢) Altre svalutazioni delle immobiliz-
zaziomi € - € -
d) Svalutazioni dei crediti compresi
nell'attivo circolante e delle
disponitilita liquide € - € -
11) Variazioni delle rimanenze di
materie prime, sussidiarie, di
consumo e merci € - € -
12) Accantonamenti per rischi € - £ -
13) Altri accantonamenti € - £ -
14) Oneri diversi di gestione (€ 4.367) (€ 6.295)
Totale costi della produzione (€ 553.283) (€ 536.187)
Differenza tra vaiore e co-
sti della produzione (A-B) € 13.652 € 9.968



C) PROVENTI! ED ONERI FINANZIARI
15) Proventi da partecipazioni
16) Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobitiz-
zazioni
b} da titoli iscritti nelle immobiliz-
zazioni
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) proventi diversi dai precedenti
17) Interessi e altri oneri finanziari
17bis) Utile e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari (15+16+17)

D) RETTIFICHE Di VALORE DI
ATTIVITA' FINANZIARIE
18) Rivalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immehilizzazioni finanziarie
¢) di titoli iscriti nell'attive circolante
19) Svalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante
Totale rettifiche di valore di attivita
finanziarie (18-19)
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20) Proventi
21) Oneri:
a) minusvalenze da alienazioni
b} imposte esercizi precedenti
c) altri oneri straordinari
Totale delie partite straordinarie (20-21)
Risultato prima delle imposte
{A+B+C+D+E)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio
a) imposte ceorrenti
b} imposte differite
¢) imposte anticipate
23) Utile (perdita) d'esercizio

2reizio 2009

€ - € -
€ - € -
€ - € -
€ - € -
€ 550 € 1.708
(€ 4 (€ 3)
€ - € -
€ 546 € 1.705
£ - € -
€ - € -
€ - € -
€ € -
€ - € -
€ - € -
€ - € -
€ 337 € 149
€ - €
€ - € -
(€ 1.335) (€ 158)
(€ 998) (€ 9)
€ 13.200 € 11.664
(€ 2.636) (€ 3.864)
€ - € -
(€ 3.946) (€ 3.378)
6.618 4.422

Si dichiara che lo stato patrimoniale ed il conto economico al 31.12.2009 sono conformi a verita

ed alla contahilita sociale.

1| Presidente del Consiglio di Amministrazione
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Nota integrativa al bilancio chiuso il 31/12/2009

Attivita svolte

La vostra societa opera nel settore dei servizi e delle consulenze tecniche connesse
alla gestione amministrativa, contabile ed operativa dei fondi pensione integrativi.

Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio

Conseguentemente all’acquisizione avvenuta nel corso del 2008 delle quote
azionarie precedentemente detenute da Assocrédit Valdotaine da parte di Finaosta
S.p.A., in gestione speciale, la Societd si configura a tutti gli effetti quale societd
“in house”, soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento da parte della
Regione Autonoma Valle d’ Aosta.

I’ operativitd della Societa, le attivith svolte ed i progetti sviluppati nel corso del
2009 rientrano, pertanto, nell’ambito delle funzioni e compiti attribuiti alla
Societa stessa sulla base del “Disciplinare finalizzato a regolamentare i rapporti
in relazione alle attivita svolte dalla Societd per il conseguimento delle finalita di
cui alla LR. 27/2006” ed degli ulteriori “Disciplinari” applicativi sottoscritti
unitamente alla RAVA.
Nel corso dell’esercizio si € proceduto ad informare costantemente
. I’ Amministrazione regionale in merito alle attivita svolte.
In particolare:
-sulla base di quanto stabilito dal “Disciplinare” si ¢ dato corso alle procedure
concordate con i competenti uffici dell’Amministrazione regionale per la
rendicontazione mensile degli oneri sostenuti per I’espletamento delle funzioni e
compiti attribuiti ai sensi della L.R. 27/2006 e per il conseguente addebito degli
oneri stessi al Fondo di dotazione, al netto dei relativi ricavi conseguiti;
-sono stati sottoposti all’attenzione ed all’approvazione dell’ Amministrazione
regionale i progetti elaborati nell’ambito del piano strategico-operativo
200772009, finalizzati a dare adempimento ai principi ed agli obiettivi stabiliti
dalla Lr. 27/2006 nonché a supportare il progressivo sviluppo e consolidamento
della previdenza complementare in ambito territoriale.
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SERVIZI PREVIDENZIALI VALLE D'AOSTA S.P.A.

Nel corso del 2009, sulla base delle valutazioni effettuate dagli Amministratori ed
in considerazione della situazione dei mercati finanziari e dell’andamento dei tassi
di interesse, le liquidita relative al Fondo di dotazione, previsto dalla L.R. 27/2006
e costituito nel corso del 2008 presso la Societa, sono state mantenute
prudenzialmente in giacenza sul c/c appositamente acceso presso la BCC
Valdostana, sul quale & applicato un tasso di interesse legato al’EURIBOR, od
impiegate in parte in operazioni di Pronti Contro Termine.

Tenuto conto della progressiva diminuzione dei tassi di interesse di mercato si ¢,
inoltre, proceduto ad attivare una operazione di Pronti Contro Termine di durata
semestrale presso Unicredit Private Banking, ancora in essere al 31.12.2009, al
fine di godere di un tasso pil favorevole.

Nel corso del 2009, poi, in collaborazione con i competenti uffici

dell’ Amministrazione regionale, & stata data attuazione agli interventi previsti

nell’ambito delle norme attuative degli interventi e misure previsti dalla Lr.

27/2006 e di quelli definiti della RAVA nell’ambito dei provvedimenti “anticrisi”

per il triennio 2009/2011, Lr. 1/2009, finalizzati a garantire un adeguato sostegno

ai cittadini e lavoratori che si trovino in uno stato di bisogno o difficolta
conseguente alla negativa congiuntura economica, e relativi, in particolare:

» A fornire garanzie agli iscritti ai fondi pensione/forme pensionistiche
complementari in ordine alla salvaguardia del montante accumulato prima del
pensionamento, nonché alla certezza dell’erogazione delle prestazioni
previdenziali;

» Ad incrementare la protezione dei lavoratori dipendenti durante i periodi di
sospensione o cessazione dell’attivitd lavorativa attraverso un intervento
finanziario a sostegno dei versamenti contributivi a favore dei soggetti
aderenti a fondi pensione/forme pensionistiche complementari;

» A garantire il versamento dei contributi previdenziali volontari ai lavoratori
espulsi dal mercato de!l lavoro in conseguenza della crisi ed ai quali manchino
fino a 3 anni dalla data di accesso al pensionamento nel regime di base.

Sempre nell’ottica degli adeguamenti connessi allo status di societd “in house”
I’Assemblea dei Soci, in seduta straordinaria, ha proceduto ad approvare le
opportune modifiche allo Statuto sociale finalizzate, in particolare, a
regolamentare gli aspetti connessi alle modalita di “controllo analogo™ ed agli
assetti proprietari.

Nel corso del 2009 la Societd, in considerazione degli obblighi in materia di
acquisti di beni e servizi previsti dalle disposizioni comunitarie, nazionali e
regionali in relazione allo status di societa “in house”, nonché della scadenza del
contratto di outsourcing nei confronti di Pensplan Service S.p.a., la cui durata per
motivi operativi & stata prorogata dal 30/6/2009 fino al 31/12/2009, e stata
impegnata nella predisposizione e realizzazione delle procedure per I"affidamento
tramite appalto europeo delle attivitd esternalizzate relative alla gestione dei
servizi amministrativi e contabili prestati in favore di FOPADIVA.

Sulla base degli esiti dei lavori svolti dalla Commissione di valutazione il
Consiglio di Amministrazione ha proceduto, in data 19/11/2009 a disporre
’aggiudicazione definitiva dell’appalto nei confronii di Previnet Spa

Sulla base dell’offerta economica proposta da Previnet Spa & stato valutato un

Nota integrativa al bilancio 31/12/2009 Pagina 2



SERVIZI PREVIDENZIALI VALLE D'AOSTA S.P.A.

ribasso complessivo medio rispetto alla base d’asta complessiva stabilita pari a
circa il 30%.

Il contratto precedentemente stipulato nei confronti di Pensplan aveva comportato
sia significativi costi di avvio del servizio, alfine di adeguare le procedure alle
specificita del Fondo FOPADIVA, che tariffe di gestione annua notevolmente
superiori a quelli conseguenti all’aggiudicazione del servizio alle condizioni
indicate nell’offerta economica di Previnet. Al momento dell’attribuzione
dell’incarico a Pensplan Service Spa, infatti, non vi erano altri operatori in grado
di fornire un servizio adeguato ed affidabile in favore di un Fondo, quale il
FOPADIVA, multicategoriale, territoriale e che prevede la presenza di lavoratori
del settore privato e pubblici.

La scelta di acquisire in outsourcing i servizi in oggetto, piuttosto che svilupparli
internamente, era stata precedentemente assunta e successivamente confermata dai
Soci in considerazione del fatto che lo sviluppo interno dei software, delle
infrastrutture tecniche ed informatiche, nonché delle risorse umane indispensabili
avrebbe comportato investimenti iniziali e costi di gestione annui notevolmente
superiori rispetto a quelli derivanti dall’affidamento ad un fornitore esterno.

Nel corso del 2009 la Societa, inoltre, ¢ stata impegnata, in base alle linee indicate
dall’ Amministrazione regionale, a predisporre i progetti di dettaglio relativi alle
iniziative di carattere strategico previste nell’ambito del Piano strategico operativo
per il 2009 e 2010, sottoposto all’esame degli azionisti, che prudenzialmente
erano state tenute in sospeso nell’esercizio precedente in considerazione della
grave crisi economica e delle rilevanti conseguenze sul mercato del lavoro e sulla
capacitd di reddito dei lavoratori e dei cittadini, che avevano costituito un
significativo freno nell’ottica del progressivo consolidamento del mercato di
riferimento della Societd e, quindi, dei fondi pensione territoriali.

I progetti di dettaglio elaborati e trasmessi al Presidente della Regione, ai fini
della preventiva autorizzazione, riguardano nello specifico:

-I’avvio di iniziative ed interventi mirati a sviluppare nella realtd valdostana una
maggiore cultura/conoscenza in merito alle problematiche di carattere
previdenziale e pensionistico;

-I’ampliamento del bacino dei potenziali aderenti al fondo territoriale FOPADIVA
anche ai lavoratori atipici, ai lavoratori autonomi, liberi professionisti e coltivatori
diretti.

Come per gli esercizi precedenti la Societd ha dovuto far fronte ad impegni ed
attivitd particolarmente onerosi, conseguentemente agli impegni in essere nei
confronti dei fondi pensione territoriali ed alle evoluzioni del comtesto di
riferimento.

La Societa &, comunque, stata in grado fornire un apporto di elevata
professionalitd ai fondi pensione territoriali, all’ Amministrazione regionale ¢ a
tutto il “sistema Valle d’Aosta”, grazie al notevolissimo impegno profuso
attraverso una pur ridotta struttura operativa.

Considerato che tali attivita ed impegni spesso non hanno una adeguata
“visibilitd”, data la natura estremamente tecnica ed il fatto che sono prestate a
supporto di altri soggetti, & utile fornire una breve sintesi di quelli che sono staii
gli ambiti di intervento ulteriori rispetto ai servizi di natura pitl ordinaria descritti
successivamente:

» Supporto tecnico specialistico ai fondi pensione territoriali:
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-FOPADIVA: completamento del processo di realizzazione di un regime di

gestione multicomparto, con I’avvio del “Comparto garantito” e del

“Comparto Dinamico”, ed implementazione delle conseguenti evoluzioni a

livello operativo; realizzazione di una campagna di comunicazione € supporto

nei confronti degli aderenti presso gli uffici, attraverso I’elaborazione di

materiali ad hoc e l'organizzazione di incontri pubblici ed assemblee;

gestione dei rapporti e delle problematiche emerse nei confronti della COVIP

e di tutti i soggetti coinvolti nella gestione del Fondo; approfondimento ¢

definizione di numerose situazioni problematiche relative all’adesione al

Fondo di lavoratori appartenenti ad aree contrattuali e settoriali specifiche;

supporto ai nuovi organi sociali: Assemblea dei delegati, Consiglio di

Amministrazione ¢ Collegio Sindacale;

-Fondo pensione di Francese: completamento processo di esternalizzazione ed

autorizzazione da parte della COVIP, unitamente alla quale sono state definite

le soluzioni organizzative e patrimoniali pili opportune; adeguamento del testo
statutario in applicazione delle indicazioni fornite dalla COVIP;
organizzazione delle elezioni per il rinnovo dell’ Assemblea dei delegati;

» Attivith di supporto all’ Amministrazione regionale ed alle autorita politiche
regionali:

- Supporto ai competenti uffici e soggetti nella gestione e definizione delle
problematiche di competenza;

- Supporto nei rapporti con la Direzione Centrale di INPDAP in merito alla
gestione e definizione delle problematiche connesse alla gestione dei
pubblici dipendenti regionali;

- Collaborazione con il Prof. Sandulli, consulente dell’ Amministrazione
regionale, nell’individuazione, elaborazione e definizione delle
problematiche di carattere normativo;

» Attivitd di supporto tecnico, informazione, approfondimento, divulgazione nei
“confronti degli enti locali, delle Organizzazioni Sindacali e Datoriali, delle
parti sociali e del sistema sociale ed economico valdostano;

Nel corso dell’esercizio 2009 la Societa ha, inoltre, proseguito in maniera regolare
le attivith amministrative contabili ed i servizi di supporto in favore del Fondo
pensione di Francese ¢ dell'Istituto dei Consiglieri Regionali. Tali attivita sono
state svolte attraverso il supporto tecnico e tecnologico di Previnet Spa, sulla base
del contratto di outsourcing sottoscritto.

Sono proseguite, quindi, le attivita amministrative contabili ed i servizi di
supporto in favore del FOPADIVA — Fondo pensione per i lavoratori dipendenti
della Regione Valle d’Aosta. Per la fornitura di tali servizi & proseguita fino al
31.12.2009 la collaborazione tecnica con Pensplan Service Spa di Bolzano,
Societha creata dalla Regione Trentino Alto Adige al fine di fornire servizi
specificamente rivolti ai fondi territoriali aventi sede nella regione.

Dal 1° gennaio 2010, a seguito dell’esito della procedura di appalto europeo, i
servizi in oggetto sono gestiti dal Previnet Spa di Mogliano Veneto (Tv).

La struttura operativa della Societa & attualmente composia da quattro dipendenti,
tre a tempo pieno ed uno a tempo parziale con orario settimanale di 24 h.

A decorrere dal mese di novembre 2009 & stato attivato uno stage formativo,
nell’ambito delle iniziative finanziate dal FSE ¢ senza oneri a carico della Societa,
finalizzato a supportare il percorso formativo mirato all’acquisizione delle
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competenze relative a mansioni di segreteria da parte della risorsa che attualmente
opera in affiancamento al personale della Societa.

Posta I'esigenza di poter fornire servizi efficienti ed adeguati alle esigenze del
mercato di riferimento ed alle richieste dell’Amministrazione regionale, tenuto
conto dei compiti e delle ulteriori funzioni attribuite alla Societd in applicazione
della Lr. 27/2006, a supporto dei fondi territoriali e delle parti sociali, &
auspicabile un ulteriore progressivo sviluppo della struttura organizzativa.

Prospettive ¢ evoluzioni prevedibili:

Tenuto conto del parere favorevole espresso da parte dell’ Amministrazione
regionale riguardo ai progetti di dettaglio presentati nel novembre 2009, nel corso
del 2010 notevole impegno dovra essere profuso nella realizzazione delle
iniziative volte:

- alla realizzazione di una campagna di informazione e formazione in materia di:
“previdenza pubblica, previdenza complementare, risparmio previdenziale,
iniziative a livello territoriale in materia” rivolto alla popolazione valdostana ed
alle parti sociali;

- alla realizzazione degli adempimenti necessari al percorso di ampliamento del
bacino dei potenziali aderenti al Fondo Pensione territoriale FOPADIVA a
lavoratori atipici, lavoratori autonomi, agricoltori, liberi professionisti.

Particolare attenzione dovrd essere rivolta, poi, in collaborazione con
I’ Amministrazione regionale nell’applicazione ed attuazione dei Disciplinari
attuativi della L.R. 27/2006.

E’ auspicabile, poi, che il 2010, superati i piu rilevanti effetti negativi della crisi
economica e finanziaria in atto, possa rappresentare 1’anno di definitivo decollo €
consolidamento della previdenza complementare territoriale ed in tale direzione
dovranno essere indirizzati i maggiori sforzi della Societa.

Documento programmatico sulla sicurezza: ai sensi dell’Allegato B, punto 26, del
D.Lgs. n. 196/2003 recante Codice in materia di protezione dei dati personali, gli
amministratori danno atto che la Societa si & adeguata alle misure in materia di
protezione dei dati personali, alla luce delle disposizioni introdotte dal D.Lgs. n.
196/2003 secondo i termini e le modalit ivi indicate. In particolare segnalano che
& stato debitamente aggiornato il D.P.S., depositato presso la sede sociale e
liberamente consultabile.

Tenuto conto dell’entrata in vigore della normativa di cui alla G.U. n. 287 del 9
dicembre 2008 recante “Semplificazione delle misure di sicurezza contenute nel
disciplinare tecnico di cui all’Allegato B) al Codice in materia di protezione dei
dati personali — 27 novembre 2008”, la Societd sta effettuando gli opportuni
approfondimenti tecnici e sono in corso le procedure finalizzate alla
predisposizione del piano operativo per Daffidamento del ruolo di
“Amministratore di sistema”.

Criteri di formazione
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Il presente bilancio & stato redatto in forma abbreviata in quanto sussistono i
requisiti di cui all'art. 2435 bis, 1° comma del Codice civile; non & stata pertanto
redatta la Relazione sulla gestione. A completamento della doverosa informazione
si precisa in questa sede che ai sensi dell'art. 2428 punti 3) ¢ 4) C.C. non esistono
né azioni proprie né azioni o quote di societa controllanti possedute dalla socicta
anche per tramite di societa fiduciaria o per interposta persona e che né azioni
proprie né azioni o quote di societd controllanti sono state acquistate e / o alienate
dalla societd, nel corso dell'esercizio, anche per tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona.

Nella presente Nota Integrativa non compaiono le indicazioni previste dall’art.
2435bis C.C. e specificamente indicate agli articoli 2426, 2427 e 2427bis C.C.
relativamente alle voci che non sussistono o che non sono state oggetto di
movimentazione.

In particolare sono stati esaminati soltanto i punti di cui all’art. 2427 C.C. oggetto
di movimentazione nel corso del presente esercizio e che quindi necessitavano di
essere commentati, indicando anche informazioni supplementari rispetto a quelle
richieste dalla redazione del bilancio in forma abbreviata. Pertanto non sono state
date informazioni sui punti 2427 comma 1 n. 6-bis, 11, 18, 19, 19-bis, 20, 21,22 ¢
22-ter e 2427-bis comma 4 in quanto non sussistono le relative voci.

Criteri di valutazione:

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio chiuso al 31/12/2009 non si
discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del bilancio del precedente
esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuita dei medesimi principi.
La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di
prudenza e competenza nella prospettiva della continuazione dell'attivita.
L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale
degli elementi componenti le singole poste o voci delle atiivith o passivita, per
evitare compensi ira perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri
eventi & stato rilevato contabilmente ed attribuito all'esercizio al quale tali
operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di nurnerario (incassi e pagamenti).

La continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta
elemento necessario ai fini della comparabilitd dei bilanci della societa nei vari
esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell’elemento dell’attivo
o del passivo considerato che esprime il principio della prevalenza della sostanza
sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in confrasto con altre norme
specifiche sul bilancio - consente la rappresentazione delle operazioni secondo la
realtd economica sottostante gli aspetti formali.

Immobilizzazioni
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Crediti

Debiti

Immateriali

Sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte al netto degli
ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi e imputati direttamente alle
singole voci.

I costi di impianto e di ampliamento presenti in bilancio sono stati iscritti
nell'attivo con il consenso del Collegio sindacale e sono ammortizzati in un
periodo di 5 esercizi.

I diritti di brevetto industriale e i diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, le
licenze e concessioni e gli altri costi con utilitdh pluriennale totalmente
ammortizzati € che non risultavano avere alcun valore commerciale sono stati,
invece, stralciati.

Materiali

Sono iscritte al costo di acquisto e rettificate dai corrispondenti fondi di
ammortamerito.
Nel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori e dei
costi sostenuti per l'utilizzo dell'immobilizzazione, portando a riduzione del costo
gli sconti commerciali e gli sconti cassa di ammontare rilevante.
Le quote di ammortamento, imputate a conto economico, sono state calcolate
attesi l'utilizzo, la destinazione e la durata economico-tecnica dei cespiti, sulla
base del criterio della residua possibilitd di utilizzazione, criterio che abbiamo
ritenuto ben rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto
all'esercizio precedente e ridotte alla meta nell'esercizio di entrata in funzione del
bene:

- sistemi di telecomunicazione: 20 %

- elaboratori e macchine elettroniche: 20 %

- attrezzatura: 15%

- mobili e arredi 10%

Finanziarie

Non sussistono partecipazioni di alcun genere.

Sono esposti al valore nominale che corrisponde al presumibile valore di realizzo.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di
rettifiche di fatturazione.
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Ratei e risconti

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale
dell'esercizio.

Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne
avevano determinato liscrizione originaria, adottando, ove necessario, le
opportune variazioni.

Fondi per rischi e oneri
Non sussistono.

Fondo TR

Rappresenta l'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e
dei contratti di lavoro vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente
carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennita maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed &
pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di
cessazione del rapporto di lavoro in tale data.

Imposte sul reddito
Le imposte sono accantonate secondo il principio di competenza e rappresentano

pertanto gli accantonamenti per imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio,
determinate secondo le aliquote e le norme vigenti.

Riconoscimento ricavi

I ricavi di natura finanziaria e quelli derivanti da prestazioni di servizi vengono
riconosciuti in base alla competenza temporale.

B) Immobilizzazioni

I Immobilizzazioni immateriali
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La movimentazione & dettagliata nella tabella allegata sotto la lettera A)

II. Immobilizzazioni materiali
La movimentazione & dettagliata nella tabella allegata sotto la lettera A)

Nelle suddette tabelle vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali e
materiali, evidenziandone distintamente per ciascuna categoria: il costo d’acquisto o di produzione,
gli ammortamenti alla data di inizio dell’esercizio, le acquisizioni, le alienazioni e il valore netto di
iscrizione in bilancio.

Si precisa che 1 beni immateriali ¢ materiali non sono stati oggetto, né nel passato, né nell’esercizio
chiuso al 31 dicembre 2009, di rivalutazioni o svalutazioni.

IL. Crediti
Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
1.306.727 119.669 1.187.058
Descrizione Entro Oltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni
Verso clienti 100.835 100.835
Verso clienti per fatture 89.160 89.160
da emettere
Verso imprese

controllate
Verso imprese collegate
Verso confrollanti

Per crediti tributari 1.089 1.089

Verso altri 1.711 350 2.061

Titoli pronti contro : ,

termine 1.113.582 1.113.582

Arrotondamento 0 0]
1.306.377 350 1.306.727

Nel presente bilancio non sussistono partecipazioni di alcun genere in altre
societa.

L’ allegata tabella C) espone il dettaglio della voce in esame.

I crediti tributari si riferiscono per Euro 148 all’'IRES e per Euro 941 all’IRAP e
sono calcolati al netto delle imposte dovute per 1’esercizio 2009.
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IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2002 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
981.916 2.755.843 (1.773.927)
Descrizione 31/12/2009 31/12/2008
Depositi bancari e postali 981.896 2.755.695
Assegni
Denaro e altri valori in cassa 20 148
Arrotondamento 0 0
: 981.916 2.755.843

1l saldo rappresenta le disponibilita liquide e l'esistenza di numerario e di valori
alla data di chiusura dell'esercizio.

D) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
11.755 9.577 2.178

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col critetio

della competenza temporale. L’allegata tabella C) espone il dettaglio della voce in
gsame.

Passivita

Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 618
125.320 118.702 6.618

La movimentazione dettagliata del patrimonio netto & esposta nell’allegata

tabella B).
11 capitale sociale & composto da 200 azioni ordinarie di 516,46 Euro ciascuna.
Le riserve sono interamente disponibili.

B) Fondi per rischie oneri’

Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
4] 0 0
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Non sussiste.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
1.070 1.050 20

La movimentazioni, dettagliate anche nell’allegata tabella B), non ricomprendono
le somme maturate nell’esercizio a titolo di TFR e versate al Fondo pensione
FOPADIVA, al quale i dipendenti risultano iscritti, ai sensi delle disposizioni
normative e contrattuali, per un importo pari e Euro 8.488,31, ricompreso nel
punto B9 del conto economico.

II fondo accantonato rappresenta leffettivo debito della societa al
31/12/2009 verso i dipendenti in forza a tale data, al netto degli anticip:
corrisposti.

L’accantonamento al fondo TFR di Euro 23 ricomprende 3 Euro per imposta
sostitutiva allocata tra i debiti della societa.

Saido al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
2.183.298 2.755.963 (592.665)

I debiti sono valutati al loro valore nominale e la scadenza degli stessi & cosi
suddivisa.

Descrizione Entro Dltre Oltre Totale
12 mesi 12 mesi 5 anni

Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti verso soci per
finanziamenti
Debiti verso banche
Debiti verso altri
finanziatori
Acconti
Debiti verso fornitori 61.869 61.869
Debiti costituiti da titoli di
credito
Debiti verso imprese
controllate
Dehiti verso imprese
collegate
Debiti verso controllanti
Debiti tributari 14,122 14,122
Debiti verso istituti di 8.866 8.866
previdenza
Debiti verso R.AV.A. 0 2.075.830 2.075.830
Fondo di dotazione
Altri debiti 2.611 2.611
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87.468 2.075.830 2.163.298

Nella voce debiti tributari sono iscritti debiti per ritenute alla fonte verso I’Erario
per Euro 12.494= ¢ debiti per IVA per Euro 1.627=.

E) Rate ¢ risconti

Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
15.951 15.063 898

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio
della competenza temporale. L allegata tabella C) espone il dettaglio della voce in
esame.

Conto economico

lla produzione =
Satdo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazionj
£566.935 546,155 20.780
Descrizione 31/12/2009 31112/2008 Variazioni
Ricavi vendite e prestazioni 556.598 532.984 23.614

Variazioni rimanenze prodotti

Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi 10.337 13.171 {(2.834)
566.935 546.155 20.780

C) Proventi e oneri finanziari

Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
546 1.705 {1.159)
Descrizione 31/12/2009 31/12/2008 Variazioni

Da partecipazione
Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
Da titoli iscritti nell'attivo circolante _
Proventi diversi dai precedenti 550 1.708 (1.158)
(Interessi e altri oneri finanziari) (4) (3 1
Utili (perdite) su cambi
546 1.705 (1.159)
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- Amministratori: n° 5 per un totale di compensi pari a euro 110.625
- Sindaci: n° 3 per un totale di compensi pari euro 7.941

E) Numero medio dei dipendenti

- Numero medio dei dipendenti: La Societa nel corso dell’esercizio 2009 ha
avuto un numero medio di dipendenti pari a 4, cosi suddivisi:
- Impiegati: 4

anticipate e diff

- Imposte anticipate e differite: I’esercizio 2009 ha visto utilizzo per euro 3.946 di imposte
anticipate iscritte nel bilancio dell’esercizio 2007.
Le imposte anticipate nel bilancio dell’esercizio 2007 erano gia state determinate con
I’applicazione di una aliquota IRES pari al 27,5%, quella vigente per I’esercizio in chiusura.
Le imposte anticipate utilizzate, pari ad euro 3.946, corrispondono all’importo dell’IRES
computato sull’utile fiscale dell’esercizio, peraltro compensato dalle perdite pregresse.
Per I’esercizio 2009 non & stato necessario procedere alla rilevazione di imposte differite ed
anticipate.

Prospetto imposte anticipate e differite Importi IRES IRAP

Differenze temporanee dell'esercizio che:

- Danno luogo ad imposte anticipate

- Residuo perdita esercizio 2007 -35

Totale -35
Aliquota IRES del 27.5% -10
Aliquota IRAP del 3,9% O
Totale imposte anticipate -10

- Danno leogo ad imposte differite

o
Aliquota IRES del 27,5%
Aliquota IRAP del 3,9%
Totale imposte differite 0
G) Proventi e oneri straordinari SR L
Saldo al 31/12/2009 Saldo al 31/12/2008 Variazioni
(998) (9) (989)
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Descrizione 31/12/2009 31/12/2008 Variazioni
Sopravvenienze attive 337 147 190
Arrotondamento redazione bilancic in € 0 2 2
{Sopravvenienze passive} (1.335) (158) (1.177)

(998) 9) (989)

Tra i proventi straordinari sono ricompresi 2 Euro per arrotondamento da
redazione del bilancio in unita di Euro.

H) Proventi da partecipazione .

Non sussistono.

Altre informazioni rilevanti ai sensi dell’art. 2427 C.C

427 n.7-bis C.C.y -

A) Classificazione delle voci di Patrimonio Netto (a

Natura/descrizione Importo Possibilita di ‘Quota Riepilogo delle utilizzazioni
utilizzazicne disponibile | effettuate nei tre precedenti esercizi
Per copertura Per altre ragioni
perdite

Capitale scciale 103.292 0
Riserve di utili:

Riserva legale 1.946 AB 1.946

Riserva straordinaria 13.464 ABC 13.464 23.507
TOTALE 118.702 15.410 23.507
Quota non distribuibile 1.946
Residua quota distribuibile 13.464
Legenda: "A" per aumento di capitale; "B" per copertura perdite; "C" per distribuzicne ai soci.

B) Operazioni con obbligo di retrocessione a termine (art. 2427 n. 6-ter C.C.)

La Societd ha stipulato in data 22 ottobre 2009 un contratto di acquisto di titoli obligazionari
UNICREDIT 08/11 TV per un importo di euro 1.113.581,70 con obbligo di rivendita a
termine, allo scopo di reinvestire la liquidita eccedente relativa al Fondo di dotazione ex Lr.
27/2006.
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Il contratto prevede quale scadenza per la retrocessione al venditore dei titoli il 26 aprile
2010, data alla quale dovra essere corrisposta la somma di euro 1.122.026,36

In considerazione della natura essenzialmente finanziaria dell’operazione, le somme pagate
alla controparte sono state iscritte nell’attivo, alla voce C.ILa).

La quota di interessi attivi di competenza dell’esercizio in chiusura al 31 dicembre 2009
ammonta ad euro 3.062,35 e, trattandosi di interessi attivi derivanti dall’impiego delle
liquidita relative al Fondo di dotazione ex Lr. 27/2006, ¢ stata portata ad incremento della
relativa posta dell’attivo alla voce D.b) nel Conto Economico alla voce C.16.d.

C) Operazioni con parti correlate (art. 2427 n,22-bis C.C.)

La Societa nell’ambito dei compiti e funzioni attribuitigli dalla Regione Autonoma Valle

d’ Aosta, Ente che esercita I’ attivitd di direzione e coordinamento sulla stessa, nonché delle

procedure e modalith operative specificamente definite dai Disciplinari sottoscritti tra

Societd e Regione, procede:

» A fatturare mensilmente alla Regione Autonoma Valle d’Aosta, a fronte di apposita
autorizzazione preventiva emessa sulla base della verifica analitica della
documentazione di spesa, i costi ed oneri sostenuti per lo svolgimento delle attivita
svolte, al netto di quanto direttamente addebitato ai fondi pensione ed istituti
pensionistici con i quali sono state stipulate apposite Convenzioni. Gli importi
fatturati sono addebitati al Fondo di dotazione ex Lr. 27/2006 ¢ le relative risorse
sono trasferite al ¢/c operativo della Societa;

> Ad addebitare direttamente al Fondo di dotazione ex l.r. 27/2006 gli interventi e le
misure gestite direttamente da parte della Societa in base a specifico mandato della
Regione Autonoma Valle d’Aosta ed a quanto previsto dai Disciplinari attuativi della
Lr. 27/2006 € Lr. 1/2009 (norme anticrisi 2009/2011).

Complessivamente la Societd, relativamente all’esercizio 2009, ha fatturato ed addebitato al
Fondo di dotazione ex l.r. 27/2006 un ammontare di competenza dell’esercizio stesso pari
ad Euro 450.353,46.

Sono stati, inoltre, addebitati al Fondo di dotazione stesso Euro 106.490,46 relativamente
agli interventi e misure gestite su mandato della Regione Autonoma Valle d’Aosta ai sensi
della Lr. 27/2006 e L.r. 1/2009 e dei relativi Disciplinari attuativi.

Appendice

Informazioni complementari ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del codice civile
Al fini di una completa informativa di bilancio, necessaria ai sensi dell’art. 2423, comma 3, del
codice civile, si forniscono le seguenti informazioni complementari in merito:
» ai dati essenziali del bilancio della Regione Autonoma Valle d’Aosta, che esercita su
Servizi Previdenziali Valle d’ Aosta S.p.A. attivitd di direzione e coordinamento;
> alla gestione del Fondo di dotazione attribuito dalla Regione Autonoma Valle d’Aosta
S.p.A. alla Societa ai sensi di quanto previsto dalla L.r. 27/2006.

A) Informativa sull’attivita di direzione e coordinamente =~ . .
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Segnaliamo che la Societa & soggetta alla direzione e coordinamento della Regione Autonoma Valle
d’ Aosta, che possiede direttamente il 50% del capitale sociale ed, attraverso la gestione speciale di
Finaosta S.p.A., detiene il rimanente 50%.

Ai sensi dell’art. 2497-bis, comma 4, del codice civile, si fornisce in allegato un prospetto
riepilogativo dei dati essenziali dell’ente controllante cosi come risultante dal Rendiconto Generale

Consuntivo 2008 della Regione Autonoma Valle d’ Aosta , approvato con legge regionale 17 giugno
2009 n. 14:

REGIONE AUTONOMA VALLE D'AOSTA
Rendiconto generale per I'esercizio finanziario 2008

Valori espressi in migliaia di euro

ENTRATA p. 77consuntivo | SPESA p.327consuntivo
Tributi regionali e gettito tributi erariali 1.340.108 | Spese di funzionamento 382.952
Contributi e trasferimenti fondi statali 41.303 | Spese di intervento 1.436.066
Rendite patrimoniali 43.744 | Oneri non ripartibili 198.411
Alienazione patrimonio 12.815

Mutui e alire operazioni creditizie 167.950

Contabilita speciali {partite di giro) 788.483 | Contabilith speciali (partite di giro) 788.483
Avanzo di amministrazione 411.508 | Disavanzo di amministrazione -

TOTALI 2.805.911 TOTALI 2.805.911

B) Gestione de R. 27/2006

Il Prospetto di seguito fornito evidenzia le movimentazioni del Fondo di dotazione attribuito alla
Societa ai sensi della legge regionale 4 dicembre 2006 n. 27. 1l saldo finale indicato alla data del
31/12/2009 rappresenta ’effettivo debito nei confronti della Regione Autonoma Valle d’Aosta a
tale data, considerando 1’addebito al Fondo di dotazione stesso dei costi sostenuti e gia fatturati al
31/12/2009 per lo svolgimento delle attivita previste ex Lr. 27/2006 e degli interventi e misure
gestite direttamente nel corso del 2009 su mandato della Regione.

Ad incremento del Fondo di dotazione e del conseguente debito nei confronti della Regione
Autonoma Valle d’ Aosta sono attribuiti gli interessi attivi dei c/c di deposito del Fondo di dotazione
stesso ed i proventi realizzati e maturati da operazioni di PCT effettuate in relazione alla gestione
del Fondo di dotazione medesimo, al netto degli oneri bancari sostenuti.

Al 31/12/2009 le risorse relative al Fondo di dotazione sono depositate sui c/c aperti presso la
Banca di Credito Cooperativo Valdostana ed Unicredit PB e, presso Unicredit PB, risulta in essere
una operazione di PCT, avente scadenza 26/4/2010, con valore a pronti pari a Euro 1.113.581,70.

Disponibilita iniziali Fondo dotaz. ex l.r. 27/06 € 2.656.232,89

Costi addebitati a Fondo dotaz. ex L.r. 27/06 € -602.102,89
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Oneri bancari gestione Fondo dotaz. € -169,16
interessi attivi c/c di deposito Fondo dotaz. € 14.350,97
Proventi su operazioni PCT £ 7.517,99
Saldo finale Fondo di dotaz. 31/12/2009 £ 2.075.829,80

Vi invitiamo, pertanto, ad approvare il bilancio come sottopostoVi, proponendo di destinare I"utile
di esercizio ammontante ad Euro 6.617,95 per I"importo di Euro 330,90=, pari al 5% dell’utile, a
riserva legale e per 'importo di Euro 6.287,05 a riserva straordinaria.

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico ¢ Nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonch¢ il risultato
economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Aosta, il 25 marzo 2010

Presidente del Consiglio di amministrazione
RAIMO FIORENTINO
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Allegato A)
MOVIMENTAZIONI DELLE IMMCBILIZZAZIONI

Vaci di bilancio 3112/2008 Variazioni dell'esercizio 31/12/2009
Incrementie  Decrementi e
rivalutazioni svalutazioni
B Immobilizzazioni
1 Immobilizzazioni immateriali
Costi di impianto e ampliamentc 5.960 1.194 (5.960) 1.194
Costi licenze software 33.592 0 (33.592) 0
¢ Oneri pluriennali da gmmprtizmzare 11.957 0 {11.957) 0
o Towle (51.500) 1.104
Fondi ammortamento
Costi di impianto e ampliamento (5.959) (270) 5.959 (270}
Costi licenze software (33.592) 0 33.592 0
¢ Oneri pluriennali da ammortizzare (11.958) 0 11.958 0
Arrotondamento redazione bilancio 0 0
; ‘bta‘:ille ._ S )

Immgobilizzazioni materiali

a Elaboratori e macc. elettroniche 0 27.989
b Mobili e macchine d'ufficio 0 8.440
¢ Sistemi di telecomunicazione 0 3.104
d  Attrezzatura 0 149
.E?w?»[e 7. o *&39682
Fondi ammortamento
a Elaboratori e macc. elettroniche (22.739) {2.131) ¢ (24.870)
b Mobili e macchine d'ufficio {7.350) (55) 0 (7.405})
¢ Sistemi di telecomunicazione (2.791) {243) 0 (3.034)
d Attrezzatura (33) (22) 0 (55)
Arrotondamento redazione bilancio 0 0
Toale (2.451) 0
- Totale netto (1.961)

“Totale Immobilizzaziont - -

{437



Allegato B}
MOVIMENTAZIONE DEI CONTI DI PATRIMONIO NETTO E DEI FONDI

Vaci di bilancio 31/12/2008 Variazioni dell'esercizio 31/12/2009
Incrementie  Decrementi
rivaiutazioni svalutazioni

A Patrimonio netto

| Capitate 103.292 103.292
IV Riserva legale 1.725 221 1.946
VI Altre riserve 9.264 4.201 13.465
VIII Utili {perdite) portati & nuovo 0 0
1X Utile (perdita) d'esercizio 4,422 6.618 (4.422) 6.618
arrot. Redazione bilancio in Euro (1) 0
Towe . 118702 . 6s
c Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato

Fondo TFR 1.050 20 1.070




Allegato C)
VARIAZIONE DEGLI ALTAI CONTI

Voci di bilancio 31/12/2008 31/12/2009
ATTIVO
c Attivo circolante
It Crediti
- entro 12 mesi
a Crediti verso clienti 23.835 77.000 100.835
b Fatture da emettere 88.959 201 89.160
¢ Erario ¢fritenute 0 o 0
d Erario ¢/credito IVA 0 0 0
¢ Erario ¢/IRES 1.201 (1.053) 148
f Erario ¢/lrap ¢ 941 941
g Crediti Vs. INAIL 0 17 17
h Partite attive da liquidare 0 1.682 1.682
i Crediti per imposte anticipate 3.958 (3.948) 10
j Crediti diversi 1.247 (1.245) 2
k Anticipi a fornitori 119 {119} 0
| Titoli pronti contro termine o] 1.113.582 1.113.582

arrctondamenti bilancio in unita di Eu

0 ) o

Totale
- oitre 12 mesi
Cauzioni 4 4 & & _ N 350 0 350

.. 80 i w0

IV Disponibilita liquide
a Cassa 148 (128) 20
b Banca di Credito Cooperativo Valdostana 89.462 (76.752) 22,710
¢ Banca di Credito Coop. Valdostana Fondo Dotazione 2.656.233 (1.734.452) 921.781
d UNICREDIT Banca Fondo Dotazione 0 37.404 37.404
a(rotondgmenti pilancio in unita di Egrq 0 1
. Tole i (1773928 981916

D Ratei e risconti

a Risconti attivi Mefop 3.627 {932) 2.585
b Risconti attivi per canone Telecom 176 11 187
¢ Risconti attivi abbonamento Sole 24 Ore 150 0 150
d Risconti attivi assicurazione amministratori D85 (11) 244
e Risconti attivi canoni di manutenzione 276 (11 265
f Risconti attivi servizi di gestione 0 o 0
g Risconti attivi spese pubblicitarie SEAT 0 0 0

h Risconti attivi servizi internet 13 {1) 12



i Risconti attivi affitti passivi
| Ratei su interessi attivi titoli PCT
arrotondamenti bilancic in unita di Euro

Totale

5.181

M
9.577

58
3.062

2.178

5.240
3.062

11.755



PASSIVO

Debiti

entro 12 mesi
a Debiti verso fornitori 22.388
b Fatture da ricevere 31.611
¢ Note di credito da ricevere (44)
d Debiti tributari per ritenute da versare 11.100
e Debiti tributari per imposte d'esercizio 3.864
f Debiti verso enti previd., assist. ed assic. 8.352
g Erario ¢/IVA 13.440
h Partite passive da liquidare 2.019

arrotondamenti bilancio in unit:‘a di Euro 0

Totale 99.730

oitre 12 mesi

a Debito verso HAVA F.do Dotazion(_e L.R. 27

2 fpta'ié'

Ratei e risconti
a Ratei per oneri perscnale dipendente

b Risconti su canoni di locazione

o

2.656.233

1.419
6.451
44
1.394
(3.864)
514
(11.813)
(6.408)
]
(12.262)

580.403)

2.165
(1.267)

23.807
38.062

12.454
0
8.866
t.627
2.611
1
87.468

2.075.830




Aliegato D)

DETTAGLIO DI ALCUNE VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Voci di bilancio

A

5

Valore delia produzione
Altri ricavi & proventi:
a Ricavi consulenze e supporto
b Ricavi attivita svolte ex L.R. 27/06
b Caontributi c/esercizio
¢ Contributi c/cespiti ammortizzabili
d Ricavi per altre prestazioni
e plusvalenze cessione caspiii
f abbuoni attivi

arrotcndamento redazione bilancio in unitd di Euro

Costi della produzione

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci:

a Cancelleria
b Materiale di consumo
¢ Spese per riscaldamento
arrotondamento reda;ione bilancjo in L{gita di Euro
Tolle oo

Costi per servizi:

S

a Servizio gestione iscritti
b Servizi di gestione contabile e amministrativa
¢ Compensi amministratori
d Compensi sindaci
& Spese telefoniche
f Spese postali
g Spese bancarie
h Spese per trasferte
i Servizi Internat
i Assistenza software e servizi informatici
k Energia elettrica
| Spese di pulizia
m Manutenzioni su beni propri
n Consulenze legali
o Spese di rappresentanza
p Spese pubblicitarie
q Spese condominiaii
r Spese di trasporto

s Assicurazioni diverse

31/12/2008

101.815
431.169

3.161
678
516

0

188.987
6.255
109.141
7.014
1.903
10.983
263
369

94
1.474
277
4.089
544

0

930

91
7.079
1.064
3.056

4355

31/12/2009

106.245
450.353

8218

187.960
6.340
110.625
7.941
1,764
5.446
216
276

25
1.714
976
4.413
358
5.738
411
2.208
7.385

2.884



14

22

t Prestazioni servizi vari

u Prestazioni alberghiere e di ristorazione

v canoni di manutenzione periodica
x Servizi di vigilanza

4
y Collaborazioni a progetic

z Manutenzioni su heni di terzi

arrotondamento redazione bilancic in unita di Euro

Totale

Oneri diversi di gestione:

a Concessioni governative, diritti vari e imposta di bollo

b Imposte e tasse varie
¢ Abbonamenti

d Multe e ammende

e Quote associative

f Spese non documentate

g Contributi INPS gestione separata carico ditta

h Valori bollati acquistati
i abbuoni e arrotondamenti passivi
| Spese varie amministrative

k Oneri diversi convenzione Fopadiva

| Abbuoni indeducibili su imposte anticipate

arrotondamento redazione bilancio in

Imposte sul reddite d'esercizio:

IRES

IRAP

IMPOSTE ANTICIPATE
Totale

unita

di Euro

6.410
271

798

92
8.000
1.360

0
360.544

447
1.733
469

g
1.500
91
1.955

15.127
971
527
370

0

0

2
363.673

a4
904
482
52
1.565

659
522

10
128




SERVIZI PREVIDENZIALI VALLE D’AOSTA S.p.A.
Piazza Arco d’Augusto n. 10 — 11100 AOSTA
Codice fiscale e partita i.v.a. 00658140074

Numero REA AQ — 59254
E
RELAZIONE del COLLEGIO SINDACALE

sul Bilancio delPesercizio chinso al 31 dicembre 20092

% k%

Relazione sullAttivitd di vigilanza

Sigriori Azionisti,
nel corso dell’esercizio chinso al 31 dicembre 2009 abbiamo svoito attivita di vigilanza
prevista dalla legge, in ossequia a quanto disposto dall’articolo 2403 del codice civile.

Abbilamo vigilato sull'osservanza della legge e dell’atto costitutive e sul rispetto dei
principil di corretta ammintstrazione.

Abbiamo partecipate alle assemblee dei soci e alle adunanze del Consiglio di
amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative ¢ regolamentari
che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevelmente assicurare
che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conilitto di interesse o tali da
compromettere lintegrita del patrimonio sociale

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori durante le riunioni svolte informazioni sul
generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle
operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caralleristiche, effettuate dalla
societa e possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi
alla legge ed allo statuto sociale e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in
potenziale conflitto di intercsse o in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei
soci o tali da compromettere l'integrita del patrimonio sociale.

Abblamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell'assetto organizzativo

y



della societa, anche tramite la raccolia di informazioni dal responsabile delle funzioni e a
tale riguardo nen abbiamo osservazioni particolari da riferire, cosl come risulta anche
dalle verifiche periodiche effettuate.

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amminisirativo e contabile
nonché sull’affidabilita di questultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione,
mediante l'ottenimento di informazioni dal responsabile delie funzioni e mediante 'esame
dei documenti aziendali e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Non sono pervenuie al Collegio sindacale denunce ex articolo 2408 codice civile.

Non sono state poste in essere operazioni atipiche ¢/o inusuali con parti correlate, né
con societa infragruppo, né con terzi.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritia, non sono emersi ulteriori fatti
signilicativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione,

In merito alle veriliche esplelate in relazione al Bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2009, ricordiamo che questo Collegio & stato incaricato, con deliberazioni dell’assemblea
ordinaria dello svolgimento delle funzioni di controllo contabile .

Rimandiame, pertanto, alla seconda parte della presente relazione per uwillusirazione
dei conirolli analttici svolti sul bilancio nell’esercizio di tali funzioni, limitandoci nella
presente sede a precisare che abbiamoe vigilato sullimpostazione generale data al bilancio
stesso, nonché sulla sua generale conformiia alla legge per quel che riguarda la sua
formazione, strutiura (stato patrimoniale, conto economico € nota integrativa) e che a tale
riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Per quanto a nosira conoscenza, gh Amministratori, nella redazione del bilancio, non
hanno derogato alle norme di legge ai sensi del quarto comma dell’articolo 2423 del
codice civile,

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui
abbiamo avuto conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri e non abbiamo

osservazioni al riguardo.



Relazione suil’Attivita della revisione legale dei conti

Signor Azionisti,
Ne]l’es'pletamento del mandato affidatoci ed in qualitd di revisorl contabili, secondo
quanto da Voi deliberato ai sensi dello statute sociale, abbiamo svolte il controllo
contabile del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2009, precisando che la responsabilita
della redazione del bilancio compete all'organo amministrative, mentre nostra é la
responsabilita del gindizio professionale espresso sul bilancio.
Abbiamo provveduto ad eseguire tutti 1 controlli previsti dalla vigente normativa e, avendo
vigilato sull'osservanza della legge e delle statuto, possiamo attestare la sostanziale
regolarita nella tenuta della contabilitéd e la rispondenza delle scritture contabili ai valori
iscritti in hilancio.
Abbiamo esaminato il progetto di Bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2009,
redatte dall’Organo Amministrativo ed approvato dal Consiglio di ammninistrazione
tenulosi il 25 marzo 2010.
Il bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2009 solloposto alla Vostra approvazione,
chiude con un utile di €ure 6.618,00=, dopo aver calcolate ammortamenti per €uro
2.721,00= ed imposte di competenza dell” esercizio per €ura 6.582,00=.

Redatto in forma abbreviata nel rispetto delle disposizioni contenute nel codice civile si

compendia nelle seguenti risultanze riepilogative:

STATO PATRIMONIALE

-Esercizio 2009- -Esercizio 2008-

Capitale sociale ¢ riserve al 118.702 114.280
netto delle perdite riportate

Passivita 2.180.319 2.772.066

2.299.021 2.886.346

Attivita 2.305.639 2.890.768

Utile/ (Perdita) d esercizio 6.618 4.422




CONTO ECONOMICO

-Esercizio 2009-

-Esercizio 2008-

Valore della produzione 566.935 546.155
Costi della produzione 553.283 536.187
Differenza 13.652 2.968
Proventi e oneri finanziari 246 1.705
Svalutazioni di partecipazioni
Onerl straordinari
Proventi straordinari {998) 9
Fizultato anie imposte T 13.200 11.664
imposte anticipate (3.946) {3.378)
Imposte differite
Imposte correnti (2.6306) (3.864)
“Utile/ (Perdita} deli’esercizio o 6.618 4.422

Non figurane contl d’ordine.

In adempimento al mandate da Voi affidatoci, abbiamo espletato controlli periodici dei

libri sociali e contabili, accertandone la corretta tenuta ed il tempestivo aggiornamento.

Lo stato patrimoniale ed il conto economico sono stati da noi esaminati in ogni loro

voce ¢ riscontrati concordanti con i saldi delle scritture contabili.

In ordine ai postulati generali e ai criteri di valutazione adottati, Vi assicuriameo il

rispetto delle norme stabilite dal Codice Civile.

I “criteri di valutazione” adottati sono stati oggetto di esame da parte del Collegio nel

corso della predisposizione del bilancic e sono detiagliatamente itlustrali nella nota

integraliva; essi sono sostanzialmente uguali a quelli adottati per gli esercizi precedenti

sono conformi alle disposizioni dell’articolo 2426 del Codice Civile.

In merito al bilancio di esercizio riferiamo quanto segue:

e Il Consiglio di Amministrazione ha seguito le disposizioni del Codice Civile, per quanio

rigunarda il contenuio dello Stato Patrimoniale & del Conto Economico, nella

prospettiva della continuazione dell’attivita sociale.



e Sono state rispettate le disposizioni relative a singole voci delio Stato Patrimoniale
previste dall’articolo 2424-bis del Codice Civile.

o I;.)rovcnti, i costi e gli onert sono stati iscritti nel conto economico rispettando il
disposto dell’articolo 2425-bis del Codice Civile.

o Nella stesura del bilancio sono stati rispettati i principi previsti dagli articoli 2423 ¢
2423-bis del Cedice Civile e, per quanto a nostra conoscenza, non si € proceduto a
deroghe ai sensi del 4° comma dell'articolo 2423 e/o del 2° comma dell’articolo 2423-
bis.

e Sia nel Conto Economico che nello Stato Patrimoniale non sono state effettuate
compensazioni di partile.

o Le poste di bilancio lrovano rispondenza nei libri e nelle scritture contabili.

» La “nota integrativa” contiene i dati ¢ le informazioni richieste dall’articolo 2427 del
Codice Civile e dalle altre norme civilistiche e speciali in materia,

In particolare, Vi diamo atto di quanto segue.

I costi aventi utilita pluriennale, derivanti unicamenie dagli esercizi precedenti, sono

iscritti e ammortizzati secondo criteri di continuita.

Le immobilizzazioni materiali sono iscritie in bilancio al costo di acquisto come indicato

nella nota integrativa.

Per quanto riguarda i criteri utilizzali per gli ammortamenti delle immobilizzazioni

materiali, si da atto di quanto segue.

Gli ammortamenti di tutti i beni materiali sono stati calcelati a quote costantt, applicando

aliquote non superiori a quelle fiscalmente consentite. Si ritiene che tali aliquote, cosi

come esposte in Nota integrativa, siano, nel loro complesso, rappresentative della
possibilitd di economica utilizzazione dei cespiti corrispondenti.

[ crediti risultano iscritti al loro valore nominale, tenuto conto del loro grado di
esigibilita.

La voce Crediti tributari include le “Attivitd per imposte anticipate”. Liscrizione di
attivita per imposte anticipate nel presente bilanciol trae origine dalle maotivazioni
illustrate nella Nota integrativa.

[ ratei e i risconti attivi e passivi sono stati determinali secondo criteri di competenza



economica e temporale.

1l fondo trattamento di fine rapparto & adeguato in relazione agh importi maturati a
favore dei dipendenti a tale titolo in base alle vigenti norme di legge e di contratto.

| debiti sono iscritti al valore nominale con evidenziazione di quelli con scadenza oltre
il prossimo esercizio.
La revisione del bilancio & stata svolta al fine di acquisire ogni clemento necessario per
accertare se lo stesso sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione ha interessato l'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel
bilancio nonché la valutazione del’adegualezza e correttezza dei criteri contabili utilizzati
e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori.
A nostro giudizio il bilancio & state redatto con chiarezza e sulla base delle informazioni
ragionevolmente disponibili alla data della sua predisposizione, rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risulialo economico della
societa per lesercizio chiuso al 31 dicembre 2009, in conformita alle norme che

disciplinano il bilancio d’esercizio.

Proposte all’Assemblea degli azionist]

Signori Azionisti,

concludiamo la nostra relazione esprimendo parere favorevole all'approvazione del

Bilancio che Vi & stato presentato, nonché alla proposta formulata dal Consiglio di

Amministrazione in merito alla destinazione dell’utile d’esercizia, dallo stesso emergente.

Aosta, 31 marzo 2010

11 Collegio Sindacale

Dott. Giorgio Biancardi LWM
-

Rag. Bernardo Busso

Dott. Daniele Fassin



SERVIZI PREVIDENZIALI VALLE D’AOSTA S.p.A.
in lingua francese “SERVICES ASSURANCES SOCIALES VALLEE D’AOSTE S.A.”
VERBALE DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI

DEL 26 APRILE 2010
I.’anno duemiladieci, il giorno ventisei, del mese di aprile 2010, alle ore undici e trenta (h. 11,30}, presso la
sede sociale della societa, sita in Aosta, P.zza Arco d’ Augusto n. 10 - si & riunita I’ Assemblea Ordinaria degli
azionisti della societd, convocata in prima convocazione per questo giorno, luogo ed ora per discutere e
deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO
1) APPROVAZIONE BILANCIO ESERCIZI0O SOCIALE 2009;
2) RINNOVO CARICHE SOCIALIL;
3) NOMINA PRESIDENTE;
4) DETERMINAZIONE COMPENSI ORGANI SOCIALIL;
Assume la Presidenza il Presidente rag. Fiorentino RAIMO, funge da Segretario I’ Amministratore Delegato
dott. Stefano DISTILLIL
Il Presidente constata che:

- I’Assemblea ¢ stata regolarmente convocata in prima convocazione per il giorno 23 aprile 2010 alle ore
sette (h. 07,00), presso la sede sociale, ed in seconda convocazione per il giorno 26 aprile 2010 alle ore
undici e trenta ¢h. 11,30), stesso luogo;

- sono presenti per gli azionisti della societa i signori:
Arch, Claudio LAVOYER, Assessore al Bilancio Finanze e Patrimonio, in rappresentanza della
Regione Autonoma Valle d'Aosta; dott. Simone MANASSERO, in rappresentanza della societa
“FINAOSTA S.p.A.”;

- sono presenti i sottoelencati Consiglieri di Amministrazione:

rag. Fiorentino RAIMO, Presidente, dott. Stefano DISTILLI, Amministratore Delegato, dott.ssa Giulia



PASI, Consigliere, Dott. Manlio BERNO, Consigliere, Dott. Riccardo MORET, Consigliere;

- sono presenti i componenti il Collegio Sindacale:
dott. Giorgio BIANCARDI, Presidente, rag. Bernardo BUSSO e dott. Daniele FASSIN;

- la riunione ¢ da considerarsi valida in seconda convocazione risultando rappresentato il 100% del
Capitale Sociale di Euro 103.292,00 ed essendo stati regolarmente depositati i titoli rappresentanti il
suddetto capitale sociale presso le casse sociali e presso le banche UniCredit Banca S.p.A. ¢ Banca
Intesa San Paolo spa, come fanno fede i biglietti di ammissione dell’Assemblea e le relative copie
rilasciate dai competenti Istituti Bancari e dalla Societa.

I Presidente, prima di passare all’esame dell’ordine del giorno, rivolge un saluto a tutti i rappresentanti

dell’azionariato e, quindi, dichiarata aperta la seduta, passa ali’esame dell’ordine del giomo.

I) APPROVAZIONE BILANCIO ESERCIZIO SOCIALE 2009

Il Presidente da lettura dei “Fatti di rilievo verificatisi nel corso dell’esercizio”, contenuti nella Nota

Integrativa, al fine di relazionare i Soci in merito alle attivita svolte dalla Societa nel corso dell’esercizio, alla

situazione ed alle prospettive della Societa.

Il Presidente procede, poi, a dare lettura ¢ ad illustrare all’Assemblea il Bilancio af 31 dicembre 2009,

costituito da Stato Patrimoniale, Conto Economico ¢ Nota Integrativa, allegati al presente verbale, del quale

fanno parte integrante, sotto la lettera A).

i Presidente fornisce, quindi, un ampio dettaglio in merito al contenuto delle voci di Bilancio ed alla

situazione societaria ed invita il dott. Giorgio BIANCARDI — Componente del Collegio Sindacale — ad

esporre all’ Assemblea il testo della relazione del Collegio Sindacale.

Il dott. BIANCARDI da lettura della relazione del Collegio Sindacale, allegata al presente verbale del quale

& parte integrante sotto la lettera B).

Il Presidente, al termine, apre la discussione in merito all’argomento in oggetto e propone il Bilancio al 31

dicembre 2009 all’approvazione dell’ Assemblea proponendo, inoltre, di destinare I'utile dell’esercizio pari

ad Euro 6.618 per ’importo di Euro 331, pari al 5%, a riserva legale e per I’importo di Euro 6.287 a Riserva



Straordinaria.
L’Arch. Claudio LAVOYER, a nome dell’ Amministrazione regionale, e il Dott. Simone MANASSERO, a
nome del Socio FINAOSTA Spa, esprimono parere favorevole all’approvazione del Bilancio dell’esercizio
sociale 2009.
Dopo breve discussione, pertanto,

L’Assemblea
preso atto dell’intervento del Presidente e della Relazione del Collegio Sindacale, all’unanimita

DELIBERA
di approvare il Bilancio chiuso al 31 dicembre 2009 nonché la proposta del Presidente in merito alla
destinazione dell’utile d’esercizio.

OMISSIS
Null’altro essendovi da deliberare la seduta ¢ tolta alle ore sedici e trenta (h. 12,15).
Il Segretario 1l Presidente

(dott. Stefano DISTILLI) (rag. Fiorentino RAIMO)



